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1. ЦЕЛЬ ОСВОЕНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ 

 

Целью освоения дисциплины «Оценка бизнеса и управление стоимостью 

фирмы» является формирование у будущих специалистов финансово-кредитного 

профиля о подходах и методах оценки бизнеса, об управлении стоимостью 

предприятия на основе оценки бизнеса. В рамках изучения дисциплины 

рассматриваются как законодательные, так и практические основы функционирования 

бизнеса (предприятия), изучаются проблемы финансового анализа, реструктуризации 

компаний, инвестирования, оценки эффекта синергии. 

 

2. ТРЕБОВАНИЯ К РЕЗУЛЬТАТАМ ОСВОЕНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ 

 

Освоение дисциплины «Оценка бизнеса и управление стоимостью фирмы» 

направлено на формирование у обучающихся следующих компетенций (части 

компетенций): 

 

Таблица 2.1. Перечень компетенций, формируемых у обучающихся при освоении 

дисциплины (результаты освоения дисциплины) 
Шифр Компетенция  

ОПК-

2;  

Способность применять 

современные техники и методики 

сбора данных, продвинутые 

методы их обработки и анализа, в 

том числе использовать 

интеллектуальные 

информационно-аналитические 

системы, при решении 

управленческих и 

исследовательских задач. 

ОПК-2.1 Владеет современными 

техниками и методиками сбора данных, 

методами поиска, обработки, анализа и оценки 

информации для решения управленческих задач 

ОПК-2.2 Проводит анализ и 

моделирование процессов управления с целью 

оптимизации деятельности организации 

ОПК-2.3 Использует современные 

цифровые системы и методы при решении 

управленческих и исследовательских задач 

ПК-1;  

Способность к разработке 

системы стратегического 

управления персоналом 

организации 

ПК-1.1 Определяет операции и их 

последовательность для реализации 

инвестиционного проекта 

ПК-1.2 Проводит оценку ресурсов операций, 

расчет трудовых ресурсов и определение 

состава участников инвестиционного проекта 

ПК-1.3 Планирует этапы реализации 

инвестиционного проекта, обеспечивает 

качество и контроль качества реализации 

инвестиционного проекта 

ПК-2;  

Способность к 

администрированию процессов и 

документооборота по 

стратегическому управлению 

персоналом организации 

ПК-2.1 Умеет выявлять, анализировать и 

оценивать несоответствия между параметрами 

текущего и будущего состояний организации 

ПК-2.2 Умеет представлять информацию 

бизнес-анализа различными способами и в 

различных форматах для обсуждения с 

заинтересованными сторонами 

ПК-2.3 Применять информационные 

технологии в объеме, необходимом для целей 

бизнес-анализа 



 

 

 

    

Шифр Компетенция  

ПК-3;  

Способность к реализации 

системы стратегического 

управления персоналом 

организации 

ПК-3.1 Применяет различные методологии 

управления финансовыми проектами, принятые 

в России и за рубежом 

ПК-3.2 Использует общепризнанные стандарты 

для эффективного взаимодействия в проектной 

команде 

ПК-4;  

Способность к реализации 

операционного управления 

персоналом и работы 

структурного подразделения 

ПК-4.1 Применять основные приёмы 

финансового менедмжента 

ПК-4.2 Формировать эффективные финансовые 

решения 

ПК-6;  

Способность к построению 

системы корпоративного 

управления в соответствии со 

стратегическими целями 

организации 

ПК-6.1 применнеие основных приёмов и 

методов финансового менедмжента в 

организациях любой организационно-правовой 

формы 

ПК-6.2 внедрение эффективных финансовых 

решений в систему корпоративного управления 

ПК-7 

Способность проводить анализ 

инновационных процессов, 

планировать и осуществлять 

работы по реализации 

инновационной деятельности, по 

выстраиванию инновационной 

политики развития 

ПК-7.1 применение основных аналитических 

приёмов для выявления мест применения 

инноваций, в том числе финансовых 

ПК-7.2 владение компетенциями внедрения 

финансовых инноваций в бизнес-процессы 

организации 

 

3. МЕСТО ДИСЦИПЛИНЫ В СТРУКТУРЕ ОП ВО 

 

Дисциплина «Оценка бизнеса и управление стоимостью фирмы» относится к 

обязательной части блока Б1 ОП ВО. 

 

В рамках ОП ВО обучающиеся также осваивают другие дисциплины и/или 

практики, способствующие достижению запланированных результатов освоения 

дисциплины «Оценка бизнеса и управление стоимостью фирмы». 

 

Таблица 3.1. Перечень компонентов ОП ВО, способствующих достижению 

запланированных результатов освоения дисциплины  

Шифр 
Наименование 

компетенции 

Предшествующие 

дисциплины/модули, 

практики* 

Последующие 

дисциплины/модули, 

практики* 

ОПК-2;  

Способность 

применять 

современные техники 

и методики сбора 

данных, продвинутые 

методы их обработки 

и анализа, в том числе 

использовать 

интеллектуальные 

информационно-

аналитические 

Теория организации 

управления  

Финансы и финансовые 

рынки  

Управленческий учет 

Рынок ценных бумаг и 

производных 

финансовых 

инструментов 

Финансовая математика 

 

- 



 

 

 

    

Шифр 
Наименование 

компетенции 

Предшествующие 

дисциплины/модули, 

практики* 

Последующие 

дисциплины/модули, 

практики* 

системы, при 

решении 

управленческих и 

исследовательских 

задач. 

ПК-1; 

Способность к 

разработке системы 

стратегического 

управления 

персоналом 

организации 

Теория организации 

управления 

Экономическая теория 

на современном этапе 

Современная теория и 

практика финансов 

Инвестиции и 

управление 

инвестициями 

Управленческий учет 

Рынок ценных бумаг и 

производных 

финансовых 

инструментов 

Финансовая математика 

Управление проектами 

Управление портфелем 

ценных бумаг 

Экономический анализ 

хозяйственной 

деятельности 

Управление затратами 

компании 

- 

ПК-2; 

Способность к 

администрированию 

процессов и 

документооборота по 

стратегическому 

управлению 

персоналом 

организации 

Теория организации 

управления 

Современная теория и 

практика финансов 

Инвестиции и 

управление 

инвестициями 

Управленческий учет 

Рынок ценных бумаг и 

производных 

финансовых 

инструментов 

Финансовая математика 

Экономический анализ 

хозяйственной 

деятельности 

Управление затратами 

компании 

- 

ПК-3;  
Способность к 

реализации системы 

Экономическая теория 

на современном этапе 
- 



 

 

 

    

Шифр 
Наименование 

компетенции 

Предшествующие 

дисциплины/модули, 

практики* 

Последующие 

дисциплины/модули, 

практики* 

стратегического 

управления 

персоналом 

организации 

Современная теория и 

практика финансов 

Финансы и финансовые 

рынки 

Инвестиции и 

управление 

инвестициями 

Управленческий учет 

Рынок ценных бумаг и 

производных 

финансовых 

инструментов 

Финансовая математика 

Экономический анализ 

хозяйственной 

деятельности 

Управление затратами 

компании 

ПК-4;  

Способность к 

реализации 

операционного 

управления 

персоналом и работы 

структурного 

подразделения 

Методология 

исследования проблем 

управления 

Экономическая теория 

на современном этапе 

- 

ПК-6;  

Способность к 

построению системы 

корпоративного 

управления в 

соответствии со 

стратегическими 

целями организации 

Управленческая 

экономика 

Финансы и финансовые 

рынки 

- 

ПК-7 

Способность 

проводить анализ 

инновационных 

процессов, 

планировать и 

осуществлять работы 

по реализации 

инновационной 

деятельности, по 

выстраиванию 

инновационной 

политики развития 

Теория организации 

управления 

Инвестиции и 

управление 

инвестициями 

Управленческий учет 

Рынок ценных бумаг и 

производных 

финансовых 

инструментов 

Финансовая математика 

Финансовый риск-

менеджмент 

Оценка бизнеса и 

управление стоимостью 

фирмы 

- 



 

 

 

    

Шифр 
Наименование 

компетенции 

Предшествующие 

дисциплины/модули, 

практики* 

Последующие 

дисциплины/модули, 

практики* 

Финансовое 

планирование и 

бюджетирование 

Экономический анализ 

хозяйственной 

деятельности 

Управление затратами 

компании 
* - заполняется в соответствии с матрицей компетенций и СУП ОП ВО  

 

4. ОБЪЕМ ДИСЦИПЛИНЫ И ВИДЫ УЧЕБНОЙ РАБОТЫ 

 

Общая трудоемкость дисциплины «Оценка бизнеса и управление стоимостью 

фирмы» составляет 2 зачетных единиц. 

 

Таблица 4.2. Виды учебной работы по периодам освоения ОП ВО для ОЧНО-

ЗАОЧНОЙ формы обучения*  

Вид учебной работы 
ВСЕГО, 

ак.ч. 

Семестр(-ы) 

1 2 3 4 

Контактная работа, ак.ч. 36    36 

в том числе: 

Лекции (ЛК) 18    18 

Лабораторные работы (ЛР)      

Практические/семинарские занятия (СЗ) 18    18 

Самостоятельная работа обучающихся, ак.ч. 36    36 

Контроль (экзамен/зачет с оценкой), ак.ч.      

Общая трудоемкость дисциплины 
ак.ч. 72    72 

зач.ед. 2    2 
* - заполняется в случае реализации программы в очно-заочной форме 

 

5. СОДЕРЖАНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ 

 

Таблица 5.1. Содержание дисциплины (модуля) по видам учебной работы 
Наименование раздела 

дисциплины 
Содержание раздела (темы) 

Вид учебной 

работы* 

Концепция оценки 

стоимости бизнеса 

(предприятия). Оценка 

денежных потоков 

компании в рамках 

доходного подхода. 

 

Оценка бизнеса (предприятия) в российском 

законодательстве. Нормативно-правовые акты 

Российской Федерации, регулирующие оценку 

стоимости бизнеса (предприятия). Оценка 

стоимости бизнеса (предприятия) в 

международных, европейских и российских 

стандартах оценки. Основные понятия оценки 

стоимости бизнеса (предприятия). Бизнес. 

Предприятие как имущественный комплекс. Цели 

оценки бизнеса (предприятия). Виды стоимости. 

Принципы оценки стоимости бизнеса  

 



 

 

 

    

Наименование раздела 

дисциплины 
Содержание раздела (темы) 

Вид учебной 

работы* 
Сложный процент (будущая стоимость единицы); 

дисконтирование (текущая стоимость единицы). 

Периодический взнос на погашение кредита (взнос 

за амортизацию денежной единицы). 

Периодический взнос в фонд накопления (фактор 

фонда возмещения). 

 

Методология доходного подхода. Метод 

дисконтированных денежных потоков. Технология 

реализации метода. Виды денежных потоков. 

Денежный поток для собственного капитала 

(полный денежный поток). Бездолговой денежный 

поток. Методы расчета и прогнозирования 

денежного потока. Номинальный и реальный 

денежные потоки. Формула Фишера. Метод 

средневзвешенной стоимости капитала. 

Систематические и несистематические риски 

бизнеса. Модель оценки капитальных активов 

(САРМ). Метод кумулятивного построения ставки 

дисконта.  

 

 

Сравнительный и 

затратный подходы к 

оценке бизнеса. 

 

Общая характеристика сравнительного рыночного 

подхода. Теоретическое обоснование 

сравнительного подхода. Методы оценки: метод 

компании аналога; метод сделок; метод 

отраслевых коэффициентов. 

 

 Выбор величины мультипликатора. Внесение 

итоговых корректировок. Характеристика ценовых 

мультипликаторов. Формирование ценовой 

величины стоимости. Принципы отбора 

предприятий-аналогов. Информационное 

обеспечение: финансовая информация; рыночная 

(ценовая) информация. 

Отраслевое сходство. Размер предприятия. 

Перспектива роста. Финансовый риск. Качество 

менеджмента. 

 

Методология имущественного подхода. Метод 

накопления активов. Сфера применения. 

Особенности оценки рыночной стоимости активов. 

Методы оценки основных и оборотных фондов, 

финансовых активов. Оценка дебиторской 

задолженности. Оценка стоимости чистых активов 

акционерных обществ. Необходимость и объекты 

оценки ликвидационной стоимости. Этапы оценки 

ликвидационной стоимости. 

 

Концепция управления 

стоимостью компании и 

современные методы 

оценки.  Согласование 

результатов оценки. 

 

Управление стоимостью компании: сущность, 

принципы, этапы развития. Современные 

технологии оценки в рамках концепции 

управления стоимостью компании. Показатели 

добавленной стоимости в управлении стоимостью 

компанией. Модели управления стоимостью 

компанией, основные рычаги увеличения 

стоимости.  

Использование метода анализа иерархий для 

согласования результатов оценки. 

 



 

 

 

    

Наименование раздела 

дисциплины 
Содержание раздела (темы) 

Вид учебной 

работы* 
Алгоритм оценки пакетов акций. Учет 

приобретаемого контроля. Мажоритарная доля 

(контрольный пакет акций) и миноритарная доля 

(неконтрольный пакет акций). Влияние 

контрольного и неконтрольного участия в 

предприятии на его стоимость. Премия за контроль 

и скидка за неконтрольный характер пакета. 

Влияние ликвидности акций и размещенности их 

на рынке.  

 

* - заполняется только по ОЧНОЙ форме обучения: ЛК – лекции; ЛР – лабораторные работы; СЗ – 

семинарские занятия.  

 

6. МАТЕРИАЛЬНО-ТЕХНИЧЕСКОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ 

 

Таблица 6.1. Материально-техническое обеспечение дисциплины 

Тип 

аудитории 
Оснащение аудитории  

Специализированное 

учебное/лабораторное 

оборудование, ПО и материалы 

для освоения дисциплины  

(при необходимости) 

Компьютерный 

класс 

Компьютерный класс для проведения 

занятий, групповых и 

индивидуальных консультаций, 

текущего контроля и промежуточной 

аттестации, оснащенная 

персональными компьютерами (в 

количестве 21 шт.), доской (экраном) 

и техническими средствами 

мультимедиа презентаций. 

ауд. 430 

Моноблок Lenovo  AIO-300-

22ISH Intel I5 2200 MHz/8 

GB/1000 GB/DVD/audio, монитор 

21" 

 

MS Windows 10 64bit 86626883 

Microsoft Office 2016 86626883 

Expert Systems 18487N 

SAP договор № С-16/15 

Корпорация Галактика free 

Система БЭСТ-ОФИС 40475 

Eviews10 70U00460 

7-Zip free 

FastStone Image Viewer free 

FreeCommander free 

Adobe Reader free 

K-Lite Codec Pack free 

Альт-Инвест Сумм 8 95326045 

Альт-Финансы 3 80603974 

MS Power BI Desktop free 
Наименование  Реквизиты 

лицензии 

MS Windows 10 

64bit 

86626883 

Microsoft Office 

2016 

86626883 

Expert Systems 18487N 

SAP договор № С-

16/15 



 

 

 

    

Тип 

аудитории 
Оснащение аудитории  

Специализированное 

учебное/лабораторное 

оборудование, ПО и материалы 

для освоения дисциплины  

(при необходимости) 

Корпорация 

Галактика 

free 

Система БЭСТ-

ОФИС 

40475 

Eviews10 70U00460 

7-Zip free 

FastStone Image 

Viewer 

free 

FreeCommander free 

Adobe Reader free 

K-Lite Codec 

Pack 

free 

Альт-

Инвест 

Сумм 8 

  95326045 

Альт-Финансы 3 80603974 

MS Power BI 

Desktop 

free 

 

* - аудитория для самостоятельной работы обучающихся указывается ОБЯЗАТЕЛЬНО! 

 

7. УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКОЕ И ИНФОРМАЦИОННОЕ 

ОБЕСПЕЧЕНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ 

 

Основная литература: 

 

1.  Спиридонова, Е. А.  Оценка стоимости бизнеса : учебник и практикум для 

вузов / Е. А. Спиридонова. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : Издательство Юрайт, 

2021. — 317 с. — (Высшее образование). — ISBN 978-5-534-08022-3. — Текст : 

электронный // ЭБС Юрайт [сайт]. — URL: https://urait.ru/bcode/469764  

2. Касьяненко, Т. Г.  Оценка стоимости бизнеса + приложение в ЭБС : 

учебник для вузов / Т. Г. Касьяненко, Г. А. Маховикова. — 2-е изд., перераб. и доп. — 

Москва : Издательство Юрайт, 2020. — 373 с. — (Высшее образование). — ISBN 978-

5-534-01446-4. — Текст : электронный // ЭБС Юрайт [сайт]. — URL: 

https://urait.ru/bcode/45009 

3. Федотова, М. А.  Оценка стоимости активов и бизнеса : учебник для вузов 

/ М. А. Федотова, В. И. Бусов, О. А. Землянский ; под редакцией М. А. Федотовой. — 

Москва : Издательство Юрайт, 2021. — 522 с. — (Высшее образование). — ISBN 978-

5-534-07502-1. — Текст : электронный // ЭБС Юрайт [сайт]. — URL: 

https://urait.ru/bcode/474651  

4. Касьяненко, Т. Г.  Оценка стоимости машин и оборудования : учебник и 

практикум для академического бакалавриата / Т. Г. Касьяненко, Г. А. Маховикова. — 

2-е изд., перераб. и доп. — Москва : Издательство Юрайт, 2021. — 495 с. — (Бакалавр. 

Академический курс). — ISBN 978-5-9916-2948-5. — Текст : электронный // ЭБС 

Юрайт [сайт]. — URL: https://urait.ru/bcode/478314 

 

https://urait.ru/bcode/478314


 

 

 

    

Дополнительная литература: 

 

1. Оценка стоимости предприятия (бизнеса) : учебное пособие / О.Ф. 

Масленкова. — Москва : КноРус, 2017. — 287 с. — ISBN 978-5-406-00185-1. 

2. Касьяненко, Т. Г.  Оценка стоимости бизнеса + приложение в эбс : учебник 

для академического бакалавриата / Т. Г. Касьяненко, Г. А. Маховикова. — 2-е изд., 

перераб. и доп. — М. : Издательство Юрайт, 2017. — 373 с. — (Серия : Бакалавр. 

Академический курс). — ISBN 978-5-534-01446-4. 

3. Спиридонова, Е. А.   Оценка стоимости бизнеса : учебник и практикум для 

бакалавриата и магистратуры / Е. А. Спиридонова. — М. : Издательство Юрайт, 2017. 

— 299 с. — (Серия : Бакалавр и магистр. Академический курс). — ISBN 978-5-534-

00368-0 

4. Гражданский кодекс РФ. Часть первая от 30 ноября 1994 г. №51-ФЗ (с изм. 

и доп.). 

5. Гражданский кодекс РФ. Часть вторая от 26 января 1996 г. №14-ФЗ (с изм. 

и доп.). 

6. Налоговый кодекс РФ. Часть первая от 31 июля 1998 г. №146-ФЗ (с изм. и 

доп.). 

7. Налоговый кодекс РФ. Часть вторая от 5 августа 2000 г. №117-ФЗ (с изм. 

и доп.). 

8. Земельный кодекс РФ от 25 октября 2001 г. №136-ФЗ. 

9. Федеральный закон от 29 июля 1998 г. №135-ФЗ «Об оценочной 

деятельности в Российской Федерации». 

10. Федеральный закон от 16 июля 1998 г. №102-ФЗ «Об ипотеке (залоге 

недвижимости)». 

11. Федеральный закон от 8 февраля 1998 г. №14-ФЗ «Об обществах с 

ограниченной ответствен¬ностью». 

12. Федеральный закон от 21 ноября 1996 г. №129-ФЗ «О бухгалтерском 

учете». 

13. Федеральный закон от 26 декабря 1995 г. №208-ФЗ «Об акционерных 

обществах». 

14. Федеральный закон от 22 апреля 1996 г. №39-ФЗ «О рынке ценных 

бумаг». 

15. Федеральный закон от 27 июня 1997 г. №122-ФЗ «О государственной 

регистрации прав на недвижимое имущество и сделок с ним». 

16. Федеральный закон от 21 июля 1997 г. №123-ФЗ «О приватизации 

государственного имущества и об основах приватизации муниципального имущества 

в Российской Федерации». 

17. Федеральный закон от 8 января 1998 г. №6-ФЗ «О несостоятельности 

(банкротстве)». 

18. Федеральный закон от 8 июля 1999 г. №144-ФЗ «О реструктуризации 

кредитных организаций». 

19. Федеральный закон от 25 февраля 1999 г. №40-ФЗ «О несостоятельности 

(банкротстве) кредитных организаций». 

20. Постановление Правительства РФ от 6 июля 2001 г. №519 «Об 

утверждении стандартов оценки». 

 

Ресурсы информационно-телекоммуникационной сети «Интернет»: 



 

 

 

    

 

1. ЭБС РУДН и сторонние ЭБС, к которым студенты университета имеют доступ 

на основании заключенных договоров: 

- Электронно-библиотечная система РУДН – ЭБС РУДН 

http://lib.rudn.ru/MegaPro/Web 

- ЭБС «Университетская библиотека онлайн» http://www.biblioclub.ru 

- ЭБС Юрайт http://www.biblio-online.ru 

- ЭБС «Консультант студента»  www.studentlibrary.ru 

- ЭБС «Лань» http://e.lanbook.com/ 

- ЭБС «Троицкий мост» 

 

2.  Базы данных и поисковые системы: 

- электронный фонд правовой и нормативно-технической документации 

http://docs.cntd.ru/ 

- поисковая система Яндекс https://www.yandex.ru/ 

- поисковая система Google https://www.google.ru/ 

 

Учебно-методические материалы для самостоятельной работы обучающихся 

при освоении дисциплины/модуля*: 

 

1. Курс лекций по дисциплине «Оценка бизнеса и управление стоимостью 

фирмы». 

https://esystem.rudn.ru/course/view.php?id=5087 

 
* - все учебно-методические материалы для самостоятельной работы обучающихся 

размещаются в соответствии с действующим порядком на странице дисциплины в ТУИС! 

 

8. ОЦЕНОЧНЫЕ МАТЕРИАЛЫ И БАЛЛЬНО-РЕЙТИНГОВАЯ 

СИСТЕМА ОЦЕНИВАНИЯ УРОВНЯ СФОРМИРОВАННОСТИ 

КОМПЕТЕНЦИЙ ПО ДИСЦИПЛИНЕ 

 

Оценочные материалы и балльно-рейтинговая система* оценивания уровня 

сформированности компетенций (части компетенций) по итогам освоения дисциплины 

«Оценка бизнеса и управление стоимостью фирмы» представлены в Приложении к 

настоящей Рабочей программе дисциплины. 
* - ОМ и БРС формируются на основании требований соответствующего локального нормативного 

акта РУДН. 

 

 

 

 

РУКОВОДИТЕЛЬ БУП: 

 

Зав. кафедрой «Финансы и 

кредит» 

 
 

  

 

Е.М. Григорьева 

Наименование БУП  Подпись  Фамилия И.О. 

 

 

http://lib.rudn.ru/MegaPro/Web
http://www.biblioclub.ru/
http://www.biblio-online.ru/
http://www.studentlibrary.ru/
http://e.lanbook.com/
http://docs.cntd.ru/
https://www.yandex.ru/
https://www.google.ru/
https://esystem.rudn.ru/course/view.php?id=5087


 

 

 

    

РУКОВОДИТЕЛЬ ОП ВО: 

 

К.э.н., доцент кафедры 

«Финансы и кредит» 

 

 

  

 

Григорьева Е.М. 

 

 

 


