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1. ЦЕЛЬ ОСВОЕНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ 

 

Дисциплина «Оценка бизнеса» входит в программу бакалавриата «Проектный анализ 

и моделирование в экономике» по направлению 38.03.01 «Экономика» и изучается в 7 

семестре 4 курса. Дисциплину реализует Кафедра экономико-математического 

моделирования. Дисциплина состоит из 2 разделов и 6 тем и направлена на изучение 

Дисциплина «Оценка бизнеса» знакомит с методологическими основами и практическими 

методами определения стоимости компании, включая доходный, сравнительный и 

затратный подходы, расчёт WACC, анализ финансовых показателей и составление отчёта 

об оценке. 

Целью освоения дисциплины является Сформировать у студентов комплексные 

знания и практические навыки в области оценки стоимости компании, позволяющие:

- 

освоить методологические основы и ключевые подходы к оценке бизнеса (доходный, 

сравнительный, затратный);
- научиться рассчитывать средневзвешенную стоимость 

капитала (WACC) и применять её при оценке инвестиционных проектов;
- овладеть 

приёмами анализа финансовых показателей, характеризующих стоимость и потенциал 

развития бизнеса;
- освоить технологию составления профессионально оформленного 

отчёта об оценке;
- развить способность принимать обоснованные экономические решения 

на основе результатов оценки стоимости компании. 

 

2. ТРЕБОВАНИЯ К РЕЗУЛЬТАТАМ ОСВОЕНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ 

 

Освоение дисциплины «Оценка бизнеса» направлено на формирование у 

обучающихся следующих компетенций (части компетенций): 

 

Таблица 2.1. Перечень компетенций, формируемых у обучающихся при освоении 

дисциплины (результаты освоения дисциплины) 

 

Шифр Компетенция 
Индикаторы достижения компетенции  

(в рамках данной дисциплины) 

ПК-3 

Способен собирать, 

анализировать и использовать 

данные для решения 

аналитических и 

профессиональных задач, с 

применением современного 

программного обеспечения и 

информационных технологий 

ПК-3.1 Анализирует решения с точки зрения достижения 

целевых показателей; 

ПК-3.2 Применяет информационные технологии в объеме, 

необходимом для целей бизнес-анализа; 

ПК-3.3 Анализирует принципиальные технические решения и 

технологии, предлагаемые для реализации инвестиционного 

проекта; 

ПК-6 

способность к проведению 

аналитического этапа 

экспертизы инвестиционного 

проекта 

ПК-6.1 Оценивает эффективность каждого варианта решения 

как соотношения между ожидаемым уровнем использования 

ресурсов и ожидаемой ценностью; 

ПК-6.2 Выявляет, регистрирует, анализирует и 

классифицирует риски и разрабатывает комплекс мероприятий 

по их минимизации; 

ПК-6.3 Собирает, анализирует, систематизирует сведения и 

данные, документирует полные и исчерпывающие требования 

к проектам и процессам организации, их ресурсному 

окружению; 

 

3. МЕСТО ДИСЦИПЛИНЫ В СТРУКТУРЕ ОП ВО 

 

Дисциплина «Оценка бизнеса» относится к части, формируемой участниками 

образовательных отношений блока 1 «Дисциплины (модули)» образовательной программы 

высшего образования. 
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В рамках образовательной программы высшего образования обучающиеся также 

осваивают другие дисциплины и/или практики, способствующие достижению 

запланированных результатов освоения дисциплины «Оценка бизнеса». 

 

Таблица 3.1. Перечень компонентов ОП ВО, способствующих достижению 

запланированных результатов освоения дисциплины  
 

Шифр 
Наименование 

компетенции 

Предшествующие 

дисциплины/модули, 

практики* 

Последующие 

дисциплины/модули, 

практики* 

ПК-3 

Способен собирать, 

анализировать и 

использовать данные для 

решения аналитических и 

профессиональных задач, 

с применением 

современного 

программного 

обеспечения и 

информационных 

технологий 

Проектно-технологическая 

практика;  

Проектное бюджетирование**;  

Компьютерные инструменты 

бизнес-аналитики**;  

Computer Tools of Business 

Planning**;  

Компьютерные инструменты 

бизнес-планирования**;  

Анализ и прогнозирование 

конъюнктуры рынков;  

Проектный анализ (Часть 1);  

 

Преддипломная практика;  

Разработка интернет-

проектов;  

Макроэкономическое 

моделирование;  

Управление продуктом;  

 

ПК-6 

способность к проведению 

аналитического этапа 

экспертизы 

инвестиционного проекта 

Analysis of Mergers and Acquisition 

Projects**;  

Анализ проектов слияния и 

поглощения**;  

Проектный анализ (Часть 1);  

 

Организация проектной 

деятельности;  

Управление продуктом;  

 

* - заполняется в соответствии с матрицей компетенций и СУП ОП ВО  

** - элективные дисциплины /практики



4 

4. ОБЪЕМ ДИСЦИПЛИНЫ И ВИДЫ УЧЕБНОЙ РАБОТЫ 

 

Общая трудоемкость дисциплины «Оценка бизнеса» составляет «3» зачетные единицы. 

Таблица 4.1. Виды учебной работы по периодам освоения образовательной программы высшего образования для очной формы 

обучения. 

Вид учебной работы ВСЕГО, ак.ч. 
Семестр(-ы) 

7 

Контактная работа, ак.ч. 68 68 

Лекции (ЛК) 34 34 

Лабораторные работы (ЛР) 34 34 

Практические/семинарские занятия (СЗ) 0 0 

Самостоятельная работа обучающихся, ак.ч. 22 22 

Контроль (экзамен/зачет с оценкой), ак.ч. 18 18 

Общая трудоемкость дисциплины ак.ч. 108 108 

зач.ед. 3 3 
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5. СОДЕРЖАНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ 

 

Таблица 5.1. Содержание дисциплины (модуля) по видам учебной работы 

Номер 

раздела 

Наименование раздела 

дисциплины 
Наименование темы Содержание темы 

Вид 

учебной 

работы* 

Раздел 1 
Методические основы 

оценки стоимости бизнеса  

1.1 
Основные подходы и методы оценки 

бизнеса. Методы согласования результатов. 

Подходы к оценке бизнеса: затратный (чистых активов, 

ликвидационной стоимости), доходный (DCF, капитализации 

прибыли), сравнительный (рынка капитала, сделок, отраслевых 

коэффициентов); методы согласования результатов: 

среднеарифметическая величина, математическое взвешивание 

ЛК 

1.2 
Финансовый анализ. Финансовая 

отчетность. 

Финансовый анализ включает: горизонтальный анализ 

(сравнение показателей отчётности за разные периоды), 

вертикальный анализ (оценка структуры показателей — доля 

статей в итоговом результате), коэффициентный анализ (расчёт 

финансовых коэффициентов: ликвидности, рентабельности, 

оборачиваемости, финансовой устойчивости и др. для оценки 

состояния и эффективности бизнеса). 

ЛК, ЛР 

Раздел 2 
Подходы и методы оценки 

стоимости бизнеса  

2.1 Методология доходного подхода 

Методы расчета и прогнозирования денежного потока. 

Номинальный и реальный денежные потоки. Номинальная и 

реальная ставки дисконтирования. Модель Гордона.  

Терминальная стоимость (рассчитывается по модели Гордона, 

выходной мультипликатор). Разные виды денежных потоков 

(FCFF, FCFE). Основные методы оценки в рамках подхода: 

DCF, прямой капитализации, EVA, метод реальных опционов. 

ЛК, ЛР 

2.2 Методология рыночного подхода 

Рыночный (сравнительный) подход оценивает стоимость 

бизнеса через сопоставление с аналогичными компаниями, 

используя ценовые мультипликаторы (P/E, EV/EBITDA и др.) и 

данные о рыночных сделках. Основные методы: метод рынка 

капитала (на основе котировок публичных аналогов), метод 

сделок (анализ цен купли‑продажи бизнесов), метод 

отраслевых коэффициентов (использование стандартных 

соотношений для отрасли). 

ЛК, ЛР 

2.3 Методология затратного подхода 

Основные методы: метод чистых активов (расчёт стоимости 

активов за вычетом долгов) и метод ликвидационной 

стоимости (с учётом дисконта и затрат на ликвидацию 

бизнеса). 

ЛК, ЛР 

2.4 Ставка дисконтирования в оценке бизнеса 
Модель CAPM (определяет стоимость собственного капитала с 

учётом рыночного риска через коэффициент β) и модель 
ЛК 
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Номер 

раздела 

Наименование раздела 

дисциплины 
Наименование темы Содержание темы 

Вид 

учебной 

работы* 

WACC (учитывает стоимость собственного и заёмного 

капитала с их долями в структуре финансирования и налоговым 

щитом по процентам). 

* - заполняется только по ОЧНОЙ форме обучения: ЛК – лекции; ЛР – лабораторные работы; СЗ – практические/семинарские занятия.
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6. МАТЕРИАЛЬНО-ТЕХНИЧЕСКОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ 

 

Таблица 6.1. Материально-техническое обеспечение дисциплины 

 

* - аудитория для самостоятельной работы обучающихся указывается ОБЯЗАТЕЛЬНО! 

 

7. УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКОЕ И ИНФОРМАЦИОННОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ 

ДИСЦИПЛИНЫ 

 

Основная литература: 

 1. Оценка стоимости бизнеса [Текст/электронный ресурс]: Учебник / М.А. 

Эскиндаров [и др.]; под ред. М.А. Эскиндарова, М. А. Федотовой. - 2-е изд., стер.; 

Электронные текстовые данные. - М.: КноРус, 2018. - 320 с. - (Бакалавриат). 

http://lib.rudn.ru/MegaPro/UserEntry?Action=Rudn_FindDoc&id=467275&idb=0 

 2. Васильева Л. С. Оценка бизнеса [Текст/электронный ресурс]: Учебное пособие / 

Л. С. Васильева. - Электронные текстовые данные. - М.: КноРус, 2016. - 668 с. 3. Оценка 

стоимости бизнеса. 

http://lib.rudn.ru/MegaPro/UserEntry?Action=Rudn_FindDoc&id=467274&idb=0 

Дополнительная литература: 

 1. Касьяненко, Т. Г.  Оценка стоимости бизнеса + приложение в ЭБС : учебник для 

академического бакалавриата / Т. Г. Касьяненко, Г. А. Маховикова. — 2-е изд., перераб. и 

доп. — Москва : Издательство Юрайт, 2017. — 373 с. — (Бакалавр. Академический курс). 

— ISBN 978-5-534-01446-4. — Текст : электронный // Образовательная платформа Юрайт 

[сайт]. — URL: https://urait.ru/bcode/399876 

 2. Damodaran A. Damodaran on Valuation: Security Analysis for Investment and 

Corporate Finance. Study Guide. — New York: Wiley, 1994. — 240 с. — ISBN 978-0-471-

10897-9 

Тип аудитории Оснащение аудитории 

Специализированное 

учебное/лабораторное 

оборудование, ПО и 

материалы для освоения 

дисциплины 

(при необходимости) 

Лекционная 

Аудитория для проведения занятий 

лекционного типа, оснащенная 

комплектом специализированной мебели; 

доской (экраном) и техническими 

средствами мультимедиа презентаций. 

Компьютер, 

мультимедийный 

проектор, доступ в 

интернет 

Компьютерный 

класс 

Компьютерный класс для проведения 

занятий, групповых и индивидуальных 

консультаций, текущего контроля и 

промежуточной аттестации, оснащенная 

персональными компьютерами (в 

количестве 20 шт.), доской (экраном) и 

техническими средствами мультимедиа 

презентаций. 

Персональные 

компьютеры с 

установленным ПО 

(Excel) и доступом в 

интернет. Мультимедиа 

проектор. 

Для 

самостоятельной 

работы 

Аудитория для самостоятельной работы 

обучающихся (может использоваться для 

проведения семинарских занятий и 

консультаций), оснащенная комплектом 

специализированной мебели и 

компьютерами с доступом в ЭИОС. 

Персональные 

компьютеры с 

установленным ПО 

(Excel) и доступом в 

интернет. 
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 3. Koller T., Goedhart M., Wessels D. Valuation: Measuring and Managing the Value of 

Companies. 8th ed. / T. Koller, M. Goedhart, D. Wessels. — Hoboken: Wiley, 2025. — 880 с. 

— ISBN 978-1394279418 

 4. Rosenbaum J., Pearl J. Investment Banking: Valuation, Leveraged Buyouts, and 

Mergers and Acquisitions. — 2nd ed. / J. Rosenbaum, J. Pearl. — Hoboken: Wiley, 2013. — 

464 с. — ISBN 978-1118421611 

Ресурсы информационно-телекоммуникационной сети «Интернет»: 

 1. ЭБС РУДН и сторонние ЭБС, к которым студенты университета имеют доступ 

на основании заключенных договоров 

  - Электронно-библиотечная система РУДН – ЭБС РУДН  

https://mega.rudn.ru/MegaPro/Web 

  - ЭБС «Университетская библиотека онлайн» http://www.biblioclub.ru 

  - ЭБС «Юрайт» http://www.biblio-online.ru 

  - ЭБС «Консультант студента»  www.studentlibrary.ru 

  - ЭБС «Знаниум» https://znanium.ru/ 

 2. Базы данных и поисковые системы 

  - Sage https://journals.sagepub.com/ 

  - Springer Nature Link https://link.springer.com/ 

  - Wiley Journal Database https://onlinelibrary.wiley.com/ 

  - Наукометрическая база данных Lens.org https://www.lens.org 

Учебно-методические материалы для самостоятельной работы обучающихся при 

освоении дисциплины/модуля*: 

 1. Курс лекций по дисциплине «Оценка бизнеса». 

 
 

* - все учебно-методические материалы для самостоятельной работы обучающихся 

размещаются в соответствии с действующим порядком на странице дисциплины в ТУИС! 
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